
IHSG 5,763.6 Net F *Buy* 362.7M

Change % -0.16% F Buy 2309.M

Net Foreign Buy (YTD) 6.01 T D Buy 6731.M

Resistance 5,830                                          F Sell 1946.M

Support 5,730                                          D Sell 7094.M

Sectoral Last Change %

Basic Materials 1,109.71 -2.62%

Consumer Cyclicals 724.67 -0.09%

Energy 735.28 0.10%

Financials 1,284.29 0.47%

Healthcare 1,264.19 -0.24%

Industrials 933.18 -0.10%

Infrastructures 878.52 -0.03%

Consumer Non-Cyclical 715.33 -0.05%

Properties & Real Estate 816.36 -0.82%

Technology 3,519.77 1.10%

Transportation & Logistic 1,055.93 1.10%

*Data Update Pukul 15.30 WIB

Commodities Last Change %

Palm Oil 3,887.00RM                     -0.08%

Crude Oil 65.89$                              -0.24%

Nickel 16,785.00$                      -1.64%

Gold 1,876.40$                         -0.17%

Coal 105.00$                            1.94%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indeks Close Change %

Dow Jones Industrial 34,394 0.54%

S&P 500 4,197 0.99%

Nasdaq Composite 13,661 1.41%

FTSE 100 London 7,052 0.48%

DAX Xetra Frankfurt 15,438 0.00%

Shanghai Composite 3,497 0.31%

Hangseng Index 28,412 -0.16%

Nikkei 225 Osaka 28,365 0.17%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indikator Tingkat

Pertumbuhan ekonomi (2020 YoY) -2,07%

Inflasi (Maret 2021, %YoY) 1.37%

BI 7 Day Reverse Repo Rate (Feb 2021) 4%

Defisit anggaran (APBN 2021) -5,17% PDB

Transaksi berjalan 2020 -0,40% PDB

Cadangan devisa (Maret 2020) US$ 137,1 miliar

Neraca Pembayaran Indonesia 2020 US$ 2,6 miliar

Stock Last Price Target Price Upside (%) Stop Loss Commentary

ASII        5,100 5250 - 5300 2.9% - 3.9% 5000 Doji

BBRI        4,040 4130 - 4250 2.2% - 5.2% 4000 Huge volume accumulation

KRAS        615 635 - 650 3.3% - 5.7% 600 Doji

MEDC        675 700 - 720 3.7% - 6.7% 650 Three Black Crows

AKRA        3,110 3150 - 3200 1.3% - 2.9% 3050 Consolidation
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    -     

    -     

    -     
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Recommendation

Pergerakan indeks kemarin pada pembukaan sesi 1 hingga pertengahan sesi 2 cenderung menguat namun masih tertahan, hingga akhir perdagangan sesi

2 ditutup mengalami pelemahan. Sejak pekan lalu pergerakan IHSG cenderung melemah, terdapat kenaikan harian yang tercatat pun tidak bisa bertahan

lama, sama halnya dengan hari ini. Ada beberapa sentimen yang mempengaruhi pergerakan indeks kemarin yakni diantaranya akan rilis terkait suku

bunga acuan Indonesia, Lending Facility Rate, dan Deposit Facility Rate yang diproyeksikan masih akan berada dilevel yang sama seperti sebelumnya,

yakni 3,5% untuk suku bunga acuan, 4,25% untuk lending facility rate, dan 2,75% untuk deposit facility rate. Jika dilihat berdasarkan kondisi yang ada saat

ini terbilang wajar apabila Bank Indonesia selaku pemegang kebijakan moneter masih akan menahan suku bunganya. Ekonomi Indonesia sudah mulai

membaik seiring dengan berjalannya recovery ekonomi, namun masih belum sepenuhnya membaik, masih memerlukan stimulus untuk mendorong

pertumbuhan ekonomi yang ada seperti dari sisi konsumsi dan pengeluaran. Bahkan untuk pertumbuhan kuartal 1 2021 saja masih tumbuh minus

meskipun terlihat lebih baik dibandingkan kuartal sebelumnya. 

Pertumbuhan ekonomi kuartal 2 tahun 2021 menjadi salah satu fokus investor untuk periode ini, lain halnya dengan pertumbuhan kuartal 1 2021 yang

cenderung sudah di price-in oleh para pelaku pasar. Selain tiga data diatas, hari ini dari domestik juga telah rilis data penjualan motor yang mengalami

kenaikan cukup signifikan dibandingkan sebelumnya yakni 282% dari -7.2%. Artinya disini terlihat masyarakat mulai kembali melakukan pengeluaran

untuk kebutuhan-kebutuhan tersier yang mana sebelumnya masyarakat sempat membatasi pengeluarannya untuk kebutuhan-kebutuhan sejenis

tersebut, dan hanya melakukan spending untuk kebutuhan-kebutuhan pokok atau tertentu, sehingga sebelumnya sempat terjadi penurunan dalam

penjualan kendaraan seperti motor dan mobil. Namun berdasarkan data terkahir, telihat sudah ada perbaikan disana. Baik dari sisi penjualan motor yang

rilis hari ini, maupun penjualan mobil yang rilis beberapa pekan sebelumnya. Artinya masih ada potensi untuk kedua data tersebut mengalami kenaikan

kedepannya meskipun nanti akan cenderung sedikit tertahan, khususnya untuk penjualan mobil. Karena seperti yang kita ketahui bahwa kebijakan

mengenai PPnBM nol persen akan berakhir pada bulan ini. Sementara ketika kebijakan itu berlangsung kenaikan penjualan mobil yang diberlakukan

PPnBM cukup signifikan, sehingga ketika kebijakan ini berakhir maka sedikit banyak akan berpengaruh juga, meskipun nantinya ada kenaikan namun

mungkin akan cenderung tertahan atau tidak sesignifikan ketika ada PPnBM.

Untuk bursa US, akan rilis data terkait penjualan rumah selama bulan April yang di proyeksikan akan mengalami pelemahan dari sebelumnya yakni -10%

dari 20.7%. Beralih dari domestik ke Eropa, akan rilis juga terkait data pertumbuhan ekonomi dari Jerman kuartal 1 2021 yang di proyeksikan akan

cenderung mengalami kontraksi dibandingkan sebelumnya yakni -1.7% dari 0.5% secara kuartal (q-o-q) sedangkan secara YOY di proyeksikan sedikit

membaik yakni -3% dari -3.3%. Pertumbuhan ekonomi dibeberapa negara di eropa seperti Jerman saat ini memang masih cenderung terkontraksi,

terlihat dari data ekspor Indonesia yang pekan lalu sempat dikirim, bahwa untuk negara-negara di eropa seperti Jerman besaran ekspor Indonesia kesana

cenderung masih kecil, lain halnya dengan ekspor kita ke Tiongkok ataupun Amerika Serikat yang cenderung sudah ada perbaikan atau peningkatan.

Sumber : Yahoo Finance, PT Erdikha Elit Sekuritas

IHSG OUTLOOK

Global Sentiment

Highlight News
- Pemerintah berencana terapkan pajak karbon, begini efeknya ke emiten

- Penjualan Matahari Putra Prima (MPPA) di bulan lalu naik 28% yoy jadi Rp 721 miliar

- Kemilau Harga Saham Perusahaan Milik Lippo Grup yang Melesat 401%

Indeks pada perdagangan kemarin ditutup melemah pada level 5763. Ditransaksikan dengan volume yang cukup ramai jika

dibandingkan dengan rata-rata volume 5 hari pedagangan. Indeks dibebani oleh sektor Basic Materials (-2.623%),

Transportation & Logistic (-2.381%), Properties & Real Estate (-0.816%), Healthcare (-0.237%), Industrials (-0.101%), Consumer

Cyclicals (-0.09%), Consumer Non-Cyclical (-0.051%), Infrastructures (-0.026%), kendati ditopang oleh sektor Energy (0.1%),

Financials (0.467%), Technology (1.101%) yang mengalami penguatan walaupun tidak signifikan. Indeks pada hari ini

diperkirakan akan bergerak konsolidasi pada range pergerakan 5730 - 5830.

MORNING IDEA |



ECONOMIC

CALENDAR

Actual Previous Consensus Forecast

12:40 PM ID Motorbike Sales YoY APRIL 282% -7.2% 320%

7:30 PM US Chicago Fed National Activity Index APR 0.24 1.71 2.5

8:00 PM US Fed Brainard Speech 

10:00 PM US Fed Mester Speech 

10:30 PM US 6-Month Bill Auction 0.030% 0.030%

10:30 PM US 3-Month Bill Auction 0.015% 0.015%

11:00 PM US Fed Bostic Speech 

Actual Previous Consensus Forecast

4:30 AM US Fed George Speech 

1:00 PM GB Public Sector Net Borrowing APR £-28B £-32B £-34B

2:30 PM ID Interest Rate Decision 3.5% 3.5% 3.5%

2:30 PM ID Lending Facility Rate MAY 4.25% 4.25% 4.25%

2:30 PM ID Deposit Facility Rate MAY 2.75% 2.75% 2.75%

5:00 PM GB CBI Distributive Trades MAY 20 30 34

7:55 PM US Redbook YoY 22/MAY 12.6%

8:00 PM US S&P/Case-Shiller Home Price YoY MAR 11.9% 12.3% 12.1%

8:00 PM US S&P/Case-Shiller Home Price MoM MAR 1.2% 0.9%

8:00 PM US House Price Index MoM MAR 0.9% 0.8%

8:00 PM US House Price Index YoY MAR 12.2% 13%

9:00 PM EA ECB Lane Speech 

9:00 PM US New Home Sales MoM APR 20.7% -10%

9:00 PM US New Home Sales APR 1.021M 0.97M 0.98M

9:00 PM US CB Consumer Confidence MAY 121.7 119.4 122

9:00 PM US Fed Quarles Testimony

9:00 PM US Richmond Fed Manufacturing Index MAY 17 15

10:30 PM US 42-Day Bill Auction 0.005%

11:00 PM GB BoE Tenreyro Speech 

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 2-Year Note Auction 0.175%

3:30 AM US API Crude Oil Stock Change 21/MAY 0.62M

6:00 PM US MBA Mortgage Applications 21/MAY 1.2%

6:00 PM US MBA 30-Year Mortgage Rate 21/MAY 3.15%

9:00 PM US Fed Quarles Speech 

9:30 PM US EIA Gasoline Stocks Change 21/MAY -1.963M -0.775M

9:30 PM US EIA Crude Oil Stocks Change 21/MAY 1.321M -1.279M

9:30 PM US EIA Distillate Stocks Change 21/MAY -2.324M -1.9M

9:30 PM US EIA Gasoline Production Change 21/MAY 0.165M

9:30 PM US EIA Distillate Fuel Production Change 21/MAY -0.102M

9:30 PM US EIA Refinery Crude Runs Change 21/MAY 0.096M

9:30 PM US EIA Cushing Crude Oil Stocks Change 21/MAY -0.142M

9:30 PM US EIA Crude Oil Imports Change 21/MAY -0.587M

9:30 PM US EIA Heating Oil Stocks Change 21/MAY -0.164M

10:30 PM US 2-Year FRN Auction 0.034%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 5-Year Note Auction 0.849%

2:00 AM US Fed Quarles Speech 

8:30 AM CN Industrial Profits (YTD) YoY APR 137% 52%

3:00 PM GB Car Production YoY APR 46.6% 125%

4:45 PM EA ECB Guindos Speech 

5:00 PM EA ECB Elderson Speech 

6:00 PM GB BoE Vlieghe Speech 

7:30 PM US Durable Goods Orders MoM APR 0.5% 0.7% 0.7%

7:30 PM US Jobless Claims 4-week Average MAY/22 504.75K 463.5K

7:30 PM US Initial Jobless Claims 22/MAY 444K 425K 425K

7:30 PM US GDP Price Index QoQ 2nd Est Q1 1.9% 4.1% 4.1%

7:30 PM US Corporate Profits QoQ Prel Q1 -3.3% 2%

7:30 PM US GDP Growth Rate QoQ 2nd Est Q1 4.3% 6.5% 6.4%

7:30 PM US Durable Goods Orders Ex Transp MoM APR 1.6% 0.8% 0.8%

7:30 PM US Continuing Jobless Claims 15/MAY 3751K 3680K 3720K

7:30 PM US Core PCE Prices QoQ 2nd Est Q1 1.3% 2.3% 2.3%

7:30 PM US PCE Prices QoQ 2nd Est Q1 1.5% 3.5% 3.5%

7:30 PM US Durable Goods Orders ex Defense MoM APR 0.5% 0.4%

8:00 PM EA ECB Schnabel Speech 

9:00 PM US Pending Home Sales YoY APR 23.3% 35%

9:00 PM US Pending Home Sales MoM APR 1.9% 0.8% 2%

Sources: Trading Economics, Erdikha Research

Monday May 24 2021

Tuesday May 25 2021

Wednesday May 26 2021

Thursday May 27 2021
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9:30 PM US EIA Natural Gas Stocks Change 21/MAY 71Bcf

10:00 PM US Kansas Fed Manufacturing Index MAY 40 32

10:30 PM US 4-Week Bill Auction 0.000%

10:30 PM US 8-Week Bill Auction 0.005%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 7-Year Note Auction 1306%

4:00 PM EA Economic Sentiment MAY 110.3 112.1 112

4:00 PM EA Consumer Confidence Final MAY -8.1 -5.1 -5.1

4:00 PM EA Consumer Inflation Expectations MAY 19.6 22

4:00 PM EA Industrial Sentiment MAY 10.7 11.3 11.5

4:00 PM EA Services Sentiment MAY 2.1 7.5 5.1

7:30 PM US Personal Income MoM APR 21.1% -14.1% -14%

7:30 PM US Personal Spending MoM APR 4.2% 0.5% 0.5%

7:30 PM US Wholesale Inventories MoM Adv APR 1.3% 1.2%

7:30 PM US Goods Trade Balance Adv APR $-90.6B $-91B

7:30 PM US PCE Price Index MoM APR 0.5% 0.7%

7:30 PM US PCE Price Index YoY APR 2.3% 3%

7:30 PM US Core PCE Price Index MoM APR 0.4% 0.6% 0.3%

7:30 PM US Core PCE Price Index YoY APR 1.8% 2.9% 2.6%

8:45 PM US Chicago PMI MAY 72.1 68 69

9:00 PM US Michigan Current Conditions Final MAY 97.2 90.8

9:00 PM US Michigan Consumer Expectations Final MAY 82.7 77.6

9:00 PM US Michigan 5 Year Inflation Expectations Final MAY 2.7% 3.1%

9:00 PM US Michigan Consumer Sentiment Final MAY 88.3 82.9 82.8

9:00 PM US Michigan Inflation Expectations Final MAY 3.4% 4.6%

Friday May 28 2021
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completeness of the information. All opinions and estimates included in this report constitute our judgment as of this date, without regards to its fairness, and

are subject to change without notice. This document has been prepared for general information only, without regards to the specific objectives, financial

situation and needs of any particular person who may receive it. No responsibility or liability whatsoever or howsoever arising is accepted in relation to the

contents hereof by any company mentioned herein, or any their respective directors, officers or employees. This document is not an offer to sell or a

solicitation to buy any securities. This firms and its affiliates and their officers and employees may have a position, make markets, act as principal or engage in

transaction in securities or related investments of any company mentioned herein, may perform services for or solicit business from any company mentioned

herein, and may have acted upon or used any of the recommendations herein before they have been provided to you. Available only to person having

professional experience in matters relating to investments.
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